SOPRA GROUP

Apports de lasociété SOPRA GROUP A la société SOPRA BANKING
SOFTWARE

Rapport du commissaire a la scission sur la
rémunération des apports

.
==

BRU-CHEVRALLIER
& Hrrociés

VELEURS 10U




e VY TP T | LI L7 b ey o | 00 e . wdnp o

Bau Chevallier & Associés

81, rute du Souvenir - CS 30210 - 69336 LYON CEDEX. 09
Téléphone 04 72 20 10 20 - Télécopie 0472 2010 49

5.AKL. AU CAPITAL DE 84 675 BURCS, INSCRIEE ‘AUFFABLEAU DF TAORDRE DES BXPERTS COMETAULES DE RHONRE ALPES FI'A LA,
COMPAGNIE REGIONALE DES COMMISSAIRES ATIX COMPIES D LYOM ~ RCSLYON 449164420 - T L




SOPRA GROUP

PAE Les Glaisins 74940 ANNECY
SA au capltal de 11 893 486 euros
N" RCS : 326 820 065 Annecy

Apports de la société SOPRA GROUP & la société SOPRA BANKING
SOFTWARE

Rapport du commissaire a la scission sur la
rémunération des apports




SOMMAIRE

1 PRESENTATION DE I’OPERATION ET DESCRIPTION DES APPORTS.. coconcemav —

1.1  CONTEXTE DE L'OPERATION....... . -
1.2 SOCIETES CONCERNEES .ovisrisseriornsnrsassesransreeepsporsmsenronsassssanitey
1,2.1  SOPRA GROUP, 50ciétd Gpporteuse ..uimcsssscuers
1.2.2  SOPRA BANKING SOFTWARE, soclété bénéficigire ...,
1.3 DESCRIPTION DE ' OPERATION ceovsissssssirassssiasmersmsrasssssssantainies

1.3.1  Caoractéristiques essentlelles de FGpPOT oo cnsnsissisnassnera s

1.2.2  CONIIONS SUSTENSTVES ca..vovessessraessissesseasemsmssismsisasmss nes e asswrsnrssesisssnanase
1.4  DESCRIPTION ET REMUNERATION DES APPORTS .. wemeeeabes el bR BT ntem s

141  Description des apports.....-cae PER—

1.4.2  Rémunération des apports....e e Cerster e e At en

2 VERIFICATION DE LA PERTINENCE DES VALEURS ATTRIBUEES AUX ACTIONS DES
SOCIETES PARTICIPANT A POPERATION.....cviimmereses searnransmse renerss sevast inss tasausnestnsarapat sncrasannonve 8

2.1 DIUGENCES EFFECTUEES cuvsstrerssesnssarsessisnsarasars roes ias s osasse s A4144 410 1 page sexmmsas cxass TR -

2.2 VERIFICATION DE LA PERTHNENCE DES VALEURS RELATIVES ATTRIBUEES AUX APPORTS ET AUX
ACTIONS DE LA SOCIETE BENEFICIATRE «.oovonmcssmassssnson ssasmsassosmense ras srsnpisessesaniass
221 Valeurs relatives retenuies... e

22.2  Appréclation des valeurs relatives ...........

7

7

. 7

3 APPRECIATION DU CARACTERE EQUITABLE DU RAPPORT D'ECHANGE PROPOSE . 8
8

8

9

3.1 DILGENCES EFFECTUEES iicosiemmerseranss ArALeasaersiBesiateTsRs averrepanerrh ok i<t SRET AL
3.2 APPRECIATION DU CARACTERE EQUI'[‘ABI.E DE LA REMUNERA‘[IUN e et L e s namnnnas

4 CONCL“SION PAYTTTT I T DL et e PR eI R L L P L] ERARNIFOVRTHIVARRERA RS adrane

[ —




30FRA GROUP
Rémunération dea
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Rappert du commissaire a la scission surla rémunération <es
apports de la société SOPRA GROUP a la société SOPRA BANKING

SOFTWARE

Mesdames, Messleurs les actionnalres de SOPRA GROUP et de SOPRA BANKING
SOFTWARE,

En exéeution de la mission de commissalre & la scission qui nous a été confiée par
ordonnances de Monsieur le Président du Tribunal de commerce d'Annecy en date du 19
Mars 2012 et du 17 Avrll 2012 concernant les apports placés sous le régime des scissions, par
la soclété SOPRA GROUP & la société SOPRA BANKING SOFTWARE, toutes deux de droit
frangals, nous avons établi le présent rapport sur [a rémunération des apports prévu a Partlcle
236-10 du Code de commerce, Nous rendons comple dans ce rapport de notre avis sur la
rémunération des apports, étant préclsé que riotre appréciation sur la valeur des apporls falt

I‘objet d'un rapport distinct.
La rémunération des apports résulte du rapport d'échange qui a été arrété dans le projet-

de traité d'apport partle! d'actif signé par les représentants des sociétés cahcerndes en date
du 10 Mai 2012. 1] nous apparttent d'exprimer un avls sur le caractére équitable du rapport

d'échange.

A cet effet, nous avans effectud nos dillgences selon la doctrine professtonnelle de la

Compagnle natlonale des commissaires aux comptes applicables & cette mission, Cette
doctrine requiert la mise en ceuvre de dillgences destinées & apprécler que les valeurs
relatives attrlbuées A a brancha d’activité apportée et aux actlons de la so¢tété bénéficialre
sont pertinentes et d'autre part, & analyser e positionnement du rapport d’échange par
rapport aux valeurs relatives jugées pertinentes,

Notre mission prenant fin avec le dépdt du rapport, il ne nous appartient pas de metire a
jour le présent rapport pour tenir compte des faits et circanstances postérieurs 3 la date de

signature,
Ce rapport comprend guatre parties :
s Préseniatlon de l'opération envisagée

e Vérification de la pertinence des valeurs attribuées aux actlons des sacidtés
pariicipant & Fopération

»  Appréciation du caractére équitable du rapport d’échange propasé

s Conclusion

A aucun moment nous ne nous sommes trouvés dans Fun des cas dincompatibilité,
d'Interdictlon ou de déchéance prévus par la lol.
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Rémundratlon des
apports 8 SOPRA
BANKING SOFTWARE

1 Présentation de Popération et description des apports

1.1 Contexte de 'opération

Il est envisagé que la soclété SOPRA GROUP fasse apport d'un pdle Indépendant
d'activitd, & savolr Pensemble des activités et inveslissements liés aux opérations d’édition et
de distribution de toute sa gamme de proglclels et de services réservée aux domalnes
bancaires, au travers de Fapport d'une branche compléte et autonome d’activité exercée en
son sein, conjointement avec Papport de cent pour cent {100%) de ses titres de participation
dans deuy flliales ressortant du méme domaine de Pédition et de la distribution de progiciels

hancaires.

Ces apporls, objets du présent traité, sont effectués en vue de constituer un Péle
« Solutlons bancalres » au setn de la société bénéficiaire SOPRA BANKING SOFTWARE.

La société SOPRA BANKING SOFTWARE a récemment procédé & Pacquisition de 76,75 %
de Ia société belge Financidre Callataj & Wouters, sactété holding détenant un groupe de
soclétés éditeurs du proglcel de gestion bancaire « Thaler » uttilsé dans plus de 40 bangues et

dans 15 pays différents.

Cette Importante acqulsition s'est inscrite dans le cadre d’un projet ambitieux du groupe
SOPRA, visant 3 prendre une pasition majeure sur le marché international de I'éditlan de

progictels hancaires.

Concomitamment et stratéglquement, SOPRA GROUP a validé [a nécessité d'organlser un
véritable pble « Salutlons bancaires » au seih de la soclété SOPRA BANKING SOFTWARE,
laquel regrouperait toutes les activités (et drolts attachés) liées directement et indlrectemnent
3 'éditlon, la distribution et aux services de progiciels ressortant du domalne bancalre (toute
talile de bangues prise en compte), autour de sa platefarme « Evolan », constituant & ce Jour
une branche compléte et autonome d'activité et comprenant toutes les lignes de
progiciels dédiés aux solutlons bancalres. Serant également comprises toutes les activités
lides aux solytions bancalres couvrant les besolns fonctionnals de tous les établissermnents
financiers, quels que soient leur taille, leur nationallté et leur métler.

1.2 Sociétés concernées

1.2.1 SOPRA GROUP, société apporteuse B

La société apparteusa est la société SOPRA GROUP, société anonyme au capital de 11
893 486 eurgs, dont le siége social est PAE Les Glalsing - 74940 Annecy le Vieux, Immatricuiée
au Reglstre du commerce ex des sociétés sous fe numéro 326 820 065 RS Annecy,

Représentée par Monsleur Pierre PASQUIER, agissant en qualité de Président Directeur
Général ddment habilité aux fins des présentes en vertu d'une déllbération du Consell
d'Adminlstration en date du 26 avril 2012,

Son capital est dla 11 893 486 euros composé de 11 893 486 actions de 1 euro de nominal
chacune, intégralement lihérées.
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SOPRA GROUP
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apports & SOPRA
BANKING SOFTWARE

La société SOPRA GRQUP 4 pour objet :
e en France et partout allleurs, tous conselis, expertises, dtudes, enseignements se

rapportant & l'organisation des entreprises et au traitement de I'Information, toutes
analyses et programmations sur ordinateurs, 'exécution de tous travaux afacon.

» la conception et la réalisation de tous systémes s'appliquant & "autornatisme et la
gestlon, comprenant I'achat de composants et de matérlels, leur montage et les

logiciels adaptés.

» la création ou l'acquisition et |'exploitation de tous autres fonds ou tous
établissements de nature similaire.

¢ et généralemont, toules opératlons commerciales ou financléres, mobilidres et
Immoblligres, pouvant se ratiacher directement ou Indirectement a 'objet social ou
susceptibles d’en faciliter 'extension ou le développement, solt seule, soit en
participation ou en soclété avec toutes autres soclétés ou personnes.

Il est 3 noter que [a durée de la Société est de 50 ans, 3 compter du 25 Janvier 1968. Elle
sera augmentée de 99 années supplémentalres 3 compter du 19 juin 2012, sous réserve de
I"adoption d'une telle prorogatlon par I'assemblée générale appelée b se tenir & cette date.

1.2.2 SOPRA BANKING SOFTWARE, soclété bénéficiaire

la société SOPRA BANKING SOFTWARE, société anonyme au capital de 37 000 euros,
dont le sidge soclal est PAE Les Glalsins - 74940 Annecy le Vieux, immatriculée au Reglstre du
commerce et des soctétés sous le numéro 450 792 998 RCS Annecy,

Reprdsentée par Monsieur Jean-Paul BOURBON, agissant en qualité de Directeur Général
dment habllité aux fns des présentes en vertu d'wne délibération du Consell
d'Administration en date du 2 Mai 2012,

Le capital de [a société SOPRA GROUP est de 37 000 euros, composé de 37 000 actions de
1 euro de nominat chacune, Intégralement libérées.

La totalité des actlons de SOPRA BANKING SOFTWARE sont détenues par la soclété
SOPRA GROUP,

La société SOPRA BANKING SOFTWARE a pour objet :

s+  [P&dition, la commerciallsatlon, la distrlbution, Uinstallation et la maintenance de tous
progiciels informatiques, la conception, le développement de tous logiciels
informatiques, I'intégration de tous systémes d'information, la vente de tous
matérlels et systémes Informatiques, et toutes les prestations de services, de
formatlon, de conseil et d'hébergement assoclées,

« [a participatlon de la Société, par tous moyens, directement ou Indirectement, dans
toutes apérations pouvant se rattacher i son objet par vole de création de sociétés
nouvelles, d’apport, de souscription ou d’achat de titres ou droifs sociaux, de fuston
ou autrement, de création, d"acquisition, de location, de prise en location-gérance de
tous fonds de commerce ou &tablissement ; 'acquisition, Uexploitation ou la cesslon
de tous procédés et brevets concernant ces activités,
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SOPRA GROUP e et, généralement, toutes opérations industilelles, commerciales, financiéres, civiles,

Eﬁg},ﬁ:?g&ggf mabilidres ou Immobiliéres, pouvant se rattacher directement ou Indirectement &
BANKING SOFTWARE I'objet social ou & tout objet simllaire ou connexe.

1.3 Description de l'opération

1.3.1 Caractéristiques essentielles de Fapport I

Le régtme de l'opération est le suivant.

conformément 3 la possibllité qut leur est offerte par I'article L. 236-22 du code de
commerce, les partles ont décidé d'un commun accord de soumetire F'opération aux
dispositions des articles L. 236-16 et L. 236-21 du Code de commerce. En conséquence, |l
s'opérera de la société apporteuse A la société bénéficlaire, laguelle sera substituée & la
premiére, une transmission de tous ses droits, blens et ohligatlons pour la branche d'activité
apportée et les titres des deux fillales. L'opération consiste alors en un apport partlel d'actif
soumis av régime des selsslons.

sur (e plan fiscal, le présent apport est réallsé sous le véglme de Faveur prévu 4 l'article
210-D du Code général des Impéts en matlére dimpdt sur les sociétés et au droit fixe
prévu par Iarticle 816 du méme Code en matiére de droits d'enteglstrement.

Sur les plans comptable et fiscal, Vapport partiel d'actif a un effet rétroactif au 1” Janvier
2012,

Les conditions des apports ont été établies pour la société apporteuse, sur la base des
comptes sociaux de l'exercice clos fe 31 décembre 2011, arrétés par som conseil

d'adminlstration le 26 Avril 2012, certifiés sans réserve par ses commissalres aux comptes, et
devant &tre approuvés lors de ["assemblée générale des actlonnalres du 19 Juln 2012,

Les conditions des apports ont &té établies pour fa soclété bénéflciaire, sur la base des
comptes soclaux de I'exercice clos le 31 décembre 2011, approuvés par son actionnalre
unique le 26 Mars 2012, également certifids sans réserve par ses cormmissalres aux comptes,

1.2.2  Conditions suspensives L

Les apports SOPRA GROUP et l'augmentation de capital de la sociéteé hénéficlalre gui en
résulte ne deviendront définitifs qu'h compter du Jour olt la derniére des conditfons
suspenslves ci-aprés aura été levée :

+ approbation par l'assemblée générale extraordinalre des actionnalres de Iz soclété
apporteuse SOPRA GROUP, de F'évatuation et dela rémunération de son apport

¢ approbation par |'assemblée générale extraordinaire des actionhnaires de la soclété
SOPRA BANKING SOFTWARE, de la présente opération o’apport et de I'angmentation
de capltal, conséquence de ladite opération d'apport, par vole d’émisslon de
& 288 743 actions nouvelles de 10 euros chacune, attribuges 4 la société apporteuse
en rémunération de son apport,

Si Pensemble des conditions suspensives visées cl-dessus n'était pas réalisé le 31 Juillet
2012 au plus tard, et sauf accord des Parties pour reporter cette date ou décider de renoncer
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4 l'une des conditions suspensives, le tralté seralt consldéré de pleln draoit comme caduc et
tous las droits et obligations résultant du traité seront consldérés comme nuls et non avenus,
sans qu'aucune indemnité ne solt due par aucune des Parties.

1.4 Description et rémunération des apports

1.4.1  Description des apports 7 e

Une descriptlon détaillée des apports est réallsée dans le traité d'apport partie! d'actif et
565 annexes ginsi que dans notre rapport sur la valeur des apports.

Aux termes du projet de traité d’apport en date du 10 Mal 2012, les &léments d'aclif et
de passif de la branche apportée sont transmis & la société bénéficialre a leur valeur nette
comptable telle que figurant dans les comptes soclaux de Ja saciété apporteuse de V'exercice
cles le 31 Décernbre 2011,

Les partles sont expressément convenues que les éléments suivants seralent exclus de Ia
branche apportée : les passifs d'impdts afférents aux périodes antérteures a la date deffet
ou, en ce qui regarde les Imp8ts non concernds par la date d'effet, 4 la date de réalisation.

L’actif net apporté s'éléve 4 62 887 430 euros.

14.2 Rémunération des apports

1a sactété bénéficlaire procédera en rémunération de Fapport qul [uf est consenti & une
augmentation de capltal d'un montant de 62 887 430 euros par émisslon de 6 288 743 actlons
nouvelles, entlérement libérées, d'une valeur nominale de 10 euros chacune.

Dans la mesure oll 1 valeur réelle des actions de la société SOPRA BANKING SOFTWARE
n‘est pas supérieute i leur valeur nominale, Vapport n'entrainera pas la constatatlon d'une
prire d'apport.

Ces actions nouvelles, Intégralement attrlbudes & la soclété apporfeuse, auront
Joulssance du ler janvier 2012 et seront entiérement et Immédiatement assimildes aux
actions anclennes et donneront droit 3 toute distribution de dividendes, d'acompte sur
dividendes ou de réserves {ou assimilés) décidée postérleurement & leur émission. Ces actions
nouvelles seront soumises 3 toutes les dispositions des statuts ef aux déclsions des
assemblées générales de la soclété hénéficlalre et seront négoclables 4 compter de [a date de
réallsatlon, conformément & ("article L. 228-10 du Code de commerce.
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Rémunération des
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2 Vérification de la pertinence des valeurs attribuées aux actions
des sociétés participant 4 I'opération

2.1 Diligences effectuées

Nous avens effectué nos dillzences gue nous avons estimées nécessaires conformément
3 Ja doctrine professionnelle de [a Compagnie natlonale des commissalres aux comptes

applicables A ce type de missions.

En particuller nos contrdles ont consisté a :

nous entretenic avec les responsables de SOPRA GROUP afin d'appréhender
I'opératlen envisagée, ainsi due le contexte juridique, économique et flscal dans

lequel efle se situe
examiner |e projet de tralté d'apport partiel dactif el ses annexes

procéder 3 une revue de la documentation Juridique et comptable de chacune des
deux soclétés concernées par les apports

nous assurer notamment que les comptes au 31 décembre 2011 de SOPRA GROUP
ont été certlfiés sans réserve par les commissalres aux comptes, que les comptes au
21 décembre 2011 de la soclété bénéficiaire ont été certiflés sans réserve par les
commissalres aux comptes, et que SOPRA GROUP détient 100 % du capital de SOPRA

BANKING SOFTWARE

examiner les états financlers du 31 décembre 2011 de la soclété apporteuse et par
entretien avec la directlon financldre avoir cannalssance des principales conclusions
d'audit des commissaires aux comptes concernant les branches d'actlvités apportées
dans laquelie s'inscrlt [a présente opération

analyser les modalités de détourage de la branche d'activité apportée, la sélection
des &léments d'actif apportds ot de passif transférds et, par fosts, leur correct
rattachement 3 la branche d'activité

vérifter la propriété des blens apportés et, par vole d'entretlens, la libre
transmissibilité des actifs apportés
prendre connalssance des méthodes d'évaluation de la branche d'activité apportée

et de 1a soclété hénéficiaire retenues par les partles, apprécier le contexte dans
leque! elles ont &té retenues, vérlfier leur mise en ceuvre et las calculs qui en

résultent

nous assurer qu'aucun élément survenu au cours de la période Intercalaire n'est de
nature a remettre en cause la rémunération des apports.

obtenir le document de référence sur les comptes 2011 de SOPRA GROUF, &
présenter aux actionnaires A I'assemblée d"approbation des comptes

obtenir une lettre d'affirmation confirmant les principates dispositions de cette
opération et notamment I'absence d'élément susceptible de remettre en cause la

valeur des apports.
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Notre mission a pour objet d'éclairer les actionnaires sur les valeurs retenues afin de
déterminer la rémunératlon des apports et d'apprécler le caractére équltable de cella-cl. Elle
ne reléve ni d'une misslon d'audit ni d’une mission d'examen limité au sens des normes
professionnelles. Elle ne saurait non plus &tre assimilée & une misslon de due diiigence
effectuée pour un préteur ou un acquéreur et ne comporte pas tous les travaux nécessafres &
ce type d'interventton, nl assimilée & une mission d’expertise Indépendante,

2.2 Vérification de la pertinence des valeurs relatives aitribuées aux
apports et aux actions de Ia société bénéficiaire

2.2.1 Valeurs relatives retenues

Comme Il est préclsé précédemment, Vopération d'apport partiel d'actif envisagée
constitue une opération de réorganisation Interne qui vise & flliallser des actlvités
opérationneles de la soclété SOPRA GROUP,

Pour las besolns de fa détermination de fa rémunération de ['Apport SOPRA GROUP, 1a
parité entre Je nombre d'actions nouvelles SOPRA BANKING SOFTWARE émlses au hénéflce
de la soclété apporteuse en contrepartle de I"Apport SOPRA GROUP et le nombre d'actions
SOPRA BANKING SOFTWARE existantes a 6té déterminée d'un commun accord entre les
parties en s'appuyant sur les méthodes d‘évaluation suivanies :

» SOPRA BANKING SOFTWARE n'ayant Jusqu'ici aucune activiié, sa valeur cotrespond A
{a valeur de ses capitaux propres selt 37 000 suros

D&s lors, la valeur de SOPRA BANKING SOFTWARE cotrespond & la valeur des fonds
propres et 1a valeur de chaque action correspond au nominal solt & 10 euros.

2.2.2 Appréciation des valeurs relatives

Nous observons préalablement que les méthodes d'évaluation utllisées pour valoriser
['activité apportée et la société bénéficlaire ne constituent pas une approche multicritére. Les
valeurs ohtenues par les méthodes prises en compte correspondent pour les partles ila
meilleure estimation de [eur valeur comptable.

Nous avons conduit notre appréciation des valeurs relatlves dans le contexie d'une
opération d'apport qul concerne une seule catégorie d'actionnalre. Nous hous sommes
assurds de la correcte mise en ceuvre de |a méthode appliqude et des calculs gul en résultent
pour la valorisation de la branche d'activité apportée et la soclété bénéficlaire,

En conséquence, les valeurs relatlves de Iapport consentl par SOPRA GROUP et des
actions de la société SOPRA BANKING SOFTWARE retenues pour Ja rémunération de l'apport
n'appellent pas d'autre commentaire de notre part.
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3 Appréciation dn caractére équitable du rapport d’échange
proposé

3.1 Diligences effectuées

Mous avons effectué nos dlligences que nous avons estimées nécessalres conformément
2 la doctrine professionnelle de la Cempagnie nationale des commissalres aux comptes pour

apprécier le caractére équltable de Ja rémunération des apports.

En particulier, nous nous sommes appuyés sur les travaux précédemment décrlts que
neus avons mis en ceuvre & I'affet de vérifier [a pertinence des valeurs relatives attribuées aux
tltres apportés et aux actions de la soclété bénéficialre.

Naus avons apprécié le caractere équitable de la rémunération par référence aux valeurs
relatives déterminées,

3.2 Appréciation du caractére équitable de la rémunération

SOPRA GROUP détlent 100 % des titres de [a société hénéficiaire, [a sensibllité des valeurs
relatives de fa branche d'activité apportée et de la société bénéficialre est donc sans

incidence pour son attlonnatre SOPRA GROUP,
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SOPRA GROUP 4 Conclusion
Rémunération des

apports & SOPRA s
BANKING SOFTWARE Sur la base de nos travaux, nous sommes d'avis que Ja rémunération proposée pour

Yapport-conduisant 4 émettre 6 288 743 actions SOPRA BANKING SOFTWARE arrété par [es
parties présente un earactére qultable.

Falt 2 Lyon, [e 15 Mai 2012

Le commissalre 3 [a scission

Fliillppe BAY
Assoclé de BAU CHEVALUER 8 ASSOCIES

Coramissaire aux comgtes
Membre de la Compagnle réglonale de Lyon
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Rapport du commissaire a la scission sur la valeur des apports de
la société SOPRA GROUF 2 la société SOPRA BANKING SOFTWARE

Mesdames, Messieurs les actionnaires de SOPRA GROUP ét de SOPRA BANKING
SOFTWARE,

En exécution de la mission de commissaire & la scission gui nous a été confiée par
ordennances de Monsieur le Président du Tribunal de commerce d'Annecy en date du 19
Mars 2012 et du 17 Avril 2012 concernant les apports placés sous le régime des scissions, par
la société SOPRA GROUP 3 la sociéié SOPRA BANKING SOFTWARE, toutes deux de droit
francais, nous avons établi le présent rapport sur la rémunération des apports prévu a I'article
236-10 du Code de commerce. Nous rendons compte dans ce rapport de notre avis sur [a
valeur des apports, étant précisé que notre appréciation sur la rémunération des apports fait
I'objet d'un rapport distinct.

Les actifs apportés ont été arrétés dans le projet de traité d'apport signé par les
représentants des sociétés concerrides en date du 10 Mai 2012. Il nous appartient d’exprimer
une conclusion sur le falt que la valeur des apports n'est pas surévaluée.

A cet effet, nous avons effectué rios diligences selon la doétrine professionnelle de la

Compagnie nationale des commissaires aiix comptes applicables a cette mission, Cette
doctrine requiert la mise en wuvré de diligences destinées & apprécier la valeur des apports
et & vérifier guw'elle correspond &u molins A la valeur nominale des actions a émetire par la
société bénéficiaire des apports, augmentée de la prime d’émission,

Notre mission prenant fin avec le dépdt du rapport, il ne nous appartient pas de metire a
jour le présent rapport pour tenir compte des faits et circonstances postérieurs a la date de
signature.

Ce rapport comprend trois parties :
*  Présentation de Fopération projetée et description des apports
+ Diligences accomplies 'ef-appréciati'on de la valeur des apports

* Conclusion

A aucun moment naus fie oS sommes trouvés dans Fun dés cas d’incompatibilité,
d'interdiction ou de déchéance prévus par la loi.

Aucun avantage particuliér n'a été stipulé dans cette opération,
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1 Présentation de I'opération et description des apports

1.1 Contexte de I'opération

Il est envisagé que la société SOPRA GROUP fasse apport d'un pole indépendant
d’activité, & savair Fensemble des activités ét investissements liés aux opérations d'édition et
de distribution de toute sa gamme de progiciels et de services réservée aux domairnes
bancaires, au travers de I'apport d’une branche compléte et autonome d’activité exercée en
son sein, conjointement avec I'apport de cent pour cent (100%} de ses titres de participation
dans deux filiales ressortant du méme domaine de |'édition et de la distribution de progiciels
bancaires.

Ces apports, objets du présent traité, sont effectués en vue de constituer un Pole
« Solutions bancalres » au sein de la société bénéficlalre SOPRA BANKING SOFTWARE.

La société SOPRA BANKING SOFTWARE a récemment procédé a I'acquisitien de 76,75 %
de la soclété belge Financiére Callatay & Wouters, société holding détenant un groupe de
soclétés éditeurs du progiciel de gestion bancalre « Thaler » utilisé dans plus de 40 banques et
dans 15 pays différents.

Cette importante acquisition s’est inscrite dans le cadre d'un projet ambitleux du groupe
SOPRA, visant & prendre une position majeure sur le marché internatlonal de I'édition de
progiciels bancaires.

Concomitamment et stratégiquement, SOPRA GROUP a validé la nécessité d'organiser un
véritable pdle « Solutions bancaires » au sein de la société SOPRA BANKING SOFTWARE,
lequel regrouperait toutes les activités (et droits attachés) liées directement et indirectement
a |"édition, la distribution et aux services de progiciels ressortant du domaine bancaire {toute
tallle de banques prise en compte}, autour de sa plateforme « Evolan », constituant & ce jour
une branche compléte et autonome d'activité et comprenant toutes les lignes de
progiciels dédiés aux solutions bancaires. Seront également comprises toutes les activités
liées aux solutions bancaires couvrant les besoins fonctionnels de tous les établissements
financiers, quels que soient leur taille, leur nationalité et leur métier,

1.2 Sociétés concernées

1.2.1 SOPRA GROUP, société apporteuse

La société apporteuse est la société SOPRA GROUP, société anonyme au capital de 11
893 486 euros, dont le slége social est PAE Les Glaisins - 74940 Annecy le Vieux, immatriculée
au Registre du commerce et des sociétés sous le numéro 326 820 065 RCS Annecy,

Représentée par Monsieur Pierre PASQUIER, agissant en qualité de Président Directeur
Général diment habilité aux fins des présentes en vertu d'une délibération du Conseil
d'Administration en date du 26 avril 2012,

Son capital est de 11 893 486 euros composé de 11 893 486 actlons de 1 euro de nominal
chacune, intégralement libérées.

La société SOPRA GROUP a pour objet :
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» en France et partout ailleurs, tous conseils, expertises, études, enseignements se
rapportant & Porgariisation des efitrepiises et au traitement de l'infotniation, toutes

analyses et programmatioiis sur ordinateurs, "exécutlon de tous travaux a fagon.

e la conception et a réalisitidn de tous systeriies s'appliquaiit & l'autematisme et la
gestion, comprenant I'achat de composants et de matériels, leur montage et les
logiciels adaptés.

e la création ou l'acquisltion et l'exploitation de tous auires fonds ou fous
&tablissements de nature similaire.

e &t généralement, toutes opérations commerciales ou financiéres, mobiliéres et
immobiligres, pouvant se rattacher directement ou indirectement & I'objet sotial ou
susceptibles d’en faclliter 'extension cu le développement, solt seule, soit en
participation ou en société avec toutes autres sociétés ou persarnnes.

Il est & noter due la durée de la Société est de 50 ans, 3 compter du 25 Janvier 1968. Elle
sera augmentée de 99 années supplémentaires 3 compter du 19 juin 2012, sous réserve de
I"adoption d’une telle prarogation par Fassemblée générale appelée a se tenir a cette date.

1.2.2 SOPRA BANKING SOFTWARE, société bénéficiaire

La société SOPRA BANKING SOFTWARE, société anonyme au capital de 37 000 euros,
dont le sidge social est PAE Les Glalsins - 74940 Annecy le Vieux, immatriculée au Reglstre du
commerce et des sociétés sous le numéro 450 792 999 RCS Annecy,

Représentée par Monsieur Iean-Paul BOURBON, agissant en qualité de Directeur Général
diiment habilité aux fins des présentes en veriu d'une délibération du Conseil
d'Administration en date du 2 mai 2012.

Le capltal de la société SOPRA GROUP est de 37 000 euros, composé de 37 000 actions de
1 euro de nominal chacune, intégralement libérées.

SOPRA GROUP.
La société SOPRA BANKING SOFTWARE a pour abjet :

e Védition, la commerclalisation, la distribution, l'installation et la maintenance de tous
progiciels Informatiques, la conception, le développement de tous ‘logiciels
informatiques, l'intégration de tous systdmes d'information, la vente de tous
matériels et systémes informatiques, et toutes les prestations de services, de
formation, de conseil et d’hébergement associées,

s la participation de la Société, par tous moyens, directement ou indirectement, dans
toutes opérations pouvant se rattacher & son objet par vole de création de sociétés
nouvelles, d'apport, de souscription ou d’achat de titres ou droits sociaux, de fusion
ou autrement, de création, d'acquisition, de location, de prise en locatlon-gérance de
tous fonds de commerce ou établissement ; 'acquisition, 'exploltation ou la cession
de tous procédés et brevets concernant ces activités,
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« et, génédralement, toutes opérations industriefles, commerciales, financiéres, civiles,
mobiligres ou immobiligres, pouvant se rattacher directement ou indirectement a
Yobjet social ou 3 tatit objeét simllaire ou connéxe.

1.3 Description de l'opération

1.3.1 Caractéristiques essentielles de I'apport

Le régime de l'opération est le suivant.

Conformément & la possibllité qul leur est offerte par l'article L. 236-22 du code de
commerce, les parties ont décidé d'un commun accord de soumettre l'opération aux
dispositions des articles L. 236-16 et L. 236-21 du Code de commerce. En conséquence, il
s'opérera de la société apporteuse 2 la société bénéficiaire, Jaquelle sera substituée  la
premigre, une transmission de tous ses droits, biens et obligations pour la branche d'activité
apportée et les titres des deux filiales. L'opération consiste alors en un apport partiel d'actif
soumis au régime des scissions. '

sur le plan fiscal, le présent apport est réalisé sous le régime de faveur prévu a l'article
210-B du Code génétal des Impdts en matiere d'impdt sur les sociétés et au droit fixe
prévu par l'article 816 du mé&me Code en matiére de drolts d’ehregistrement.

Sur les plans comptable et fiscal, I'apport partiel d'actif a un effet rétroactif au 1% janvier
2012,

Les conditlons des apparts ont été établies polr la soclété apporteuse, sur [a base des
comptes sociaux de ['exercice clos le 31 décembre 2011, arrétés par Son conseil
d'administration le 26 Avri} 2012, certifiés sans résetve par ses commissaires aux comples, et
devant &tre approuvés lors de I'assemblée générale des actionnalres du 19 Juin 2012,

Les conditions des apports ont été établies pour la société bénéficiaire, sur [a base des
comptes sociaux de I'exercice clos le 31 décembre 2011, approuvés par son actionnaire
unique le 26 Mars 2012, également certifiés sans réserve par ses commissaires aux comptes.

1.3.2  Conditions suspensives

Les apparts SOPRA GROUP et I'augmentation de capital de la société bénéficiaire qui en
résulte ne deviendront définitifs qu'a compter du jour ol la derniére des conditions
suspensives ci-apids aura été levée :

» approbation par I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société
apporteuse SOPRA GROUP, de Vévaluation et de la réminération de son apport

» approbatton par I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires de la société
SOPRA BANKING SOFTWARE, de Ia présente opération d’apport et de |'augmentation
de capital, conséquence de ladite opération d'apport, par voie d’émission de
6 288 743 actions nouvelles de 10 euros chacune, attribuées 2 la société apporteuse
en rémunération de son apport.

5i I'ensemble des condltions suspensives visées ci-dessus n'était pas réalisé le 31 Juillet
2012 au plus tard, et sauf accord des Parties pour reporter cetie date ou décider de renoncer
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3 I'une des conditions suspensives, le traité serait considéré de plein dreit comme caduc et
tous les drofts et obligations résultant du traité seront considérés comme nuls et non avenus,
sans qu'alicune indemnité ne soit due par aucune des Parties.

1.4 Description et détermination de l'actif apporté

Conformément aux dispositions des Réglements CRC n°2004-01 du 4 mai 2004 et'n®
2005-08 du 20 Octobre 2005, ainsi que de Instruction administrative 4-1-3-05 du 31
Décémbre 2005, [es apports de SOPRA GROUP seront réalisés sur la base de la valeur nette
comptable des actifs et passifs transférés telle que figurant dans les comptes sociaux de la
société apporteuse de l'exercice clos le 31 décembre 2011.

1.4.1 Apportde branche d’activité EVOLAN

La société SOPRA GROUP apporte & la société SOPRA ‘BANKING SOFTWARE, squs les
garanties ordinaires de fait et de droit, et sous les conditions suspensives ci-aprés stipulées,
ce qui est accept? par la société SOPRA BANKING SOFTWARE, l'intégralité de ses actifs liés &
I'exploitation de la branche compiéte &t autonome d'activité d'édition et -de distribution de
ses progiciels bancalres ,comprenant tous les élénients d'actif des quatre lignes de progiciels
« Lending », « Payments & Cards », «.Compliancé » et « Evolan Pack # @insi que des produits
fransverses « Interest », « Charging » et « Product managemient », dite activité « Evolan ».

La société SOPRA GROUP est propriétaire de |'activité « Evolan » apportée pour 'avoir
créde.

Cet apport est réalisé moyennant la prise en charge par la société SOPRA BANKING
SOETWARE de tous les éléments de passif liés exclusivement et ahsolument a ceite branche
d'activité, tels que ces éléments d'actif et de passif existeront au jour de la réalisation de
I'apport, étant précisé que {"apport sera réalisé a l'issue de [a derniére des Assemblées
Générales des sociétés SOPRA GROUP et SOPRA BANKING SOFTWARE appelées a se
prdriohcer sur ledit apport et devant se tehir, respectivement le 19 juin 2012 et le 30 Juin
2012, avec effet rétroactif d'un point de vue fiscal et comptable au ler janvler 2012.
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Uactif net apporté, sur la base des comptes sociaux au 31 Décembre 2011,
correspondant a la différerice entre I'actif apporté et le passif pris en charge, l'actif net
apporté par la soclété SOPRA GROUP au titre de la branche d'activité « Evolan » a la soclété
SOPRA BANKING SOFTWARE s'éléve donc a:

Immobilisations incorporelles " 7135 854,00 euros
Clients et comptes rattachés 18 047 407,30 euros
Autres créances et comptes de régularisation 117 425,41 euros
Disponibilités 6 000 000,00 euros
Total de I'actif apporté (A) 31300 686_,_71 euros.
Provisions pour indemnités de départ 4 la retraite 3 873 466,94 euros
Fonds de participation des salariés 1 853 600,18 euros
Fournissalrs et comptes rattachés 1209 148,83 euros
Dettes fiscales et soclales 14 349 242,76 euros
Autres dettes et comptes de régularisation 5300 440,00 euros
Total du passif apporté (B) 26 585 898,71 euros
Sait um éctif net a_;‘i’pb‘rté (A} - (B’_)I ' 4 714 788,00 euros

Pouir les besainis de Fexploitation de cette activité « Evolan », SOPRA GROUP est titulaire
de droits de propriété intellectuelle sur les marques EVOLAN {marque francaise et

internationala} et LUCA (marque frangaise), telles que détalllées en annexe 3 du projét de

traité d’apport et les homs de domaines relatifs a wavolan», «evolanonline» et
« evolansymposium ».

‘Enfin, les apports cancefnent également les droits de propriété intellectuelle sur des
progiciels dont la liste figure en annexe 4 du projet de traité d’apport. Les droits de Pl sont
constitués par: le matériel de conception préparatoire, le code source, le code objet, la
documentation technique et la documentation utilisateur.

En conséquence, la société SOPRA GROUP s’engage a falre le nécessaire pour permettre a
la société SOPRA BANKING SOFTWARE de poursuivre I'exploitation de I'activité « Evolan »
apportée, dans les établissements et avec les droits susvisds et & cette fin, s’engage 2 obtenir
toutes les autorisations et effectuer toutes les démarches qui seraient nécessaires.
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1.4.2 Apportdestitres de la filiale BAI

La soctété BAl (Business Architects International) est une société de droit belge (sise 3
Malines en Belgique), immatriculée sous le n° 0462 286 558 et son capital social s’'éléve a
11 426 364 euros, divisé en 7 617 676 actions. :

Les actions:de BA) ne sont grevées d’aucun nantissement et les procédures d'agrément
préalables auxquelles pourrait &tre subordonnée leur transmission & la société bénéficiaire,
ont été réguliérement entreprises.

La société est propriétaire du fonds de commerce qu’elle exploite pour 'avoir créé.

La valeur des titres apportés s’éléve & 20 500 000 euros, soit la valeur comptable nette
figurant dans les comptes de SOPRA GROUP au 31 Décembre 2011.

1.4.3 Apport des titres de la filiale DELTA INFORMATIQUE

"La société DELTA INFORMATIQUE est une société de droit francals {sise & Tours en
France), immatriculée sous fe n° 320 597 651 et son capital social s'éléve & 332 232 eurps,
divisé en 436 actions.

Les actions de DELTA INFORMATIQUE ne sont grevées d'aucun nantissement et fes
procédures d'agrément préalables auxquelles pourrait étre subordonnée leur transmission 3
la société bénéficlaire, ont &té régulidrement entreprises. ‘

La société est propriétaire du fonds de commerce qu’elle explgite poiir I'avoir créé.

La valeur des tltres apportés s'éléve & 37 672 642 euros, soit la valeur comptable nette
figurant dans les comptes de SOPRA GROUP au 31 Décembre 2011.

1.5  Etat récapitulatif des biens apportés et de leur valeur d’apport

Les valeurs apportées sont les sulvantes :

Branche d'activité EVOLAN : 4714 788 euros
Titres dé [a société BAY : 20500 000 euros
Titres de la société DELTA INFORMATIQUE : 37672642 euros

La valeur totale des apports s'éléve a 62 887 430 euros.

En témunération de "apport décrit ci-dessus, évalué & la somme globale de 62 887 430
euros, ie capital social de SOPRA BANKING SOFTWARE sera augmentée de 62 887 430, par
*ériission de six millions deux éent quatre-vingt huit et sept cent quarante-trois {6 288 743)
actions nouvelles d'une valeur nominale de 10 euros chacune, entidrement libérées, qui

seront entigrement attribuées a SOPRA GROUP.

Les 6288 743 actions nouvelles seront créées joulssance du ler janvier 2012 et

supporteront les mémes charges, notamment toute retenue d'impdts, en sorte.que tous les
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SOPRA BANKING nette, Jors:de toute répartition ou de tout remboursement effectué pendant la durée de la

SOFTWARE société ou lors de saliquidation.

La société bénéficiaire prendra possession de I'ensemble des bieris et droits qui lul sont
apportés- au ‘titre de I'apport en nature 4 compter du jour de la réalisation définitive de ce
dernier. Les actions nouvelles jouiront des mémes draits et seront soumises 3 toutes les
dispositioris des statuts et aux décisions des assemblées générales de'la soclété bénéficiaire.
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2 Diligences et appréciation de Ia valeur des apports

SOPRA BANKING
SOFTWARE

Nous avons effectué nos diligenéés que nous avons estimées nécessaires conformément

a la doctrine professionnelle de la Cofripagnie naticnale des comrnissaires aux comptes
applicables 4 ce type de missions, & I'effet de :

contrdier la réalité des actifs apportés et I'exhaustivité du passif transmis
analyser les valeurs individuelles proposées dans le traité d’apport

vérifier la valeur des apports considérés dans leur ensemble et nous assurar gue les
événements survenus pendant la période de rétroactivité n'étaient pas dé natiire &
remeltre en cause la valeur retenue pour les apports.

2.1 Diligences accomplies

En particulier nos contréles ont consisté a :

nous entretenir avec les responsables de SOPRA GROUP afin d'appréhender
I'opération envisagée, ainst que le contéxte juridique, économique et fiscal dans
lequel elle se situe

examingr le projet de traité d'apport partie} d'actif et ses annexes

procéder a une revue de la documentation juridique et comptable de chacune des
deux sociétés concernées par les apports

nous assurer notamment que les comptes au 31 décembre 2011 de SOPRA GROUP
ont été cerltifiés sans réserve par les commissaires aux comptes, que les comptes au
31 décembre 2011 de la société bénéficiaire ont été certifiés sans réserve par les
commissaires aux comples, et que SOPRA GROUP détient 100 % du capital de SOPRA
BANKING SOFTWARE

examiner les états financiers du 31 décembre 2011 de la société apporteuse et par
entretien avec la direction financiére avolr connaissance des principales conglusions
d'audit des commissaires gux comptes concernant les branches d'activités apportées
dans laquelle s'inscrit |a présente opération

analyser les modalités de détourage de la branche d'activité apportée, la sélection
des éléments d'actif apportés et de passif transférés et, par tests, leur correct
rattachement & fa branche d'activité

vérifier la propriété des blens apportés et, par vole d'entretfens, la libre
transmissibilité des actifs apportés

prendre connaissance des méthodes d'évaluation de la branche d'activité apportée
et de la société bénéficiaire retenues par les parties, apprécier le contexte dans
lequel elles ont été retenues, vérifier leur mise en ceuvre et les calculs qui en
résultent

nous assurer qu'aucun élément survenu au cours de la période intercalaire n'est de
nature a remettre en cause la rémunération des apports
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e obtenir le document de référence sur les comptes 2011 de SOFRA GROUP, a
présenter aux actionnaires a I'assemblée d'approbation des comptes

s obtenir une lettre d'affirmation confirmant les principales dispositions de cette
opération et notamment ['absence d'élément susceptible de remettre en cause fa
valeur des apports.

Notre mission a pour objet d'éclairer les actionnaires sur la valeur des apports, Elle ne
reléve ni diung mission d'audit ni d'une misslon d'examen limité au sens des normes
professionnelles. Elle ne saurait non plus -étre assimilée 3 une mission de due diligence
effectuée pour un préteur ou un acguéreur et ne comparte pas tous les travaux nécessairesa

ce type d'intervention.

2.2 Appréciation de la valeur des apports considérés dans leur ensemble

En application des réglements n* 2004-01 et n® 2005-09 du Comité de la réglerentation
comptable relatifs au traitement camptable des fusions et opérations assimilées, ainsi que de
I'instruction administrative 4-1-1-05 du 31 Décembre 2005, les apports SOPRA GROUP sont
réalisés sur la base de la valeur comptable des éléments d'actif et de passif transmis. En effet,
cette opération concerne des entités sous contréle commun au sens dudit réglement. La

~ méthodologie retenue pour la valorisation des apports n'appelle pas de remargue particuliére

de notre ‘pait.

2.2.1 Appréciation des valeurs individuetles apportées

Les actifs et passifs apportés sont ceux figurant dans les comptes-annuels de [a société
SOPRA GROUP au 31 décembre 2011. Nous observons que les valeurs d'apport Incluent des
provisions liées au personnel et que les impdts différés ne sont ‘pas constatés dans les
comptes comme le permet la réglementation comptable.

Nous avons examiné la méthode de détourage de Ia branche d'activité EVOLAN apportée
au sein de la société apporteuse et vérifié sa correcte mise en ceuvre, Ces travaux n'ont pas
mis en évidence d'erreur particuliere,

En ce qui concerne 'bér'tiC'uli'é'rément les actifs immatériels (marques et progiciels), nous
nolis sommes assuré que leur valeur d'apport n'est pas surévaluée et que tgutes les
conditions de joulssance totale de ces actifs ont été transférées,

2.2.2 Approche directe de la valeur des apports considérés dans leur
ensemble

Nous corroborons ta valeur de F'actif net apporté a partir d'une approche globale de
valorisation de l'activité appertée. Nous avons notammednt utllisé les conclusions de nos
travaux sur |3 rémunération des apports. Nos analyses et contlusions corroborent une valeur
globale de _l'a:_p’p'ort supérieure a l'actif net apparté.

A ce j'pu:;-, nous n'avons pas relevé de fait ou d'événement significatif susceptible de
remetire en cause la valeur de l'actif net apporté de méme qu'il ne nous n’en a pas éié
sighalé par les dirigeants de SOPRA GROUP.
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SOPRA GROUP
valeur des apports &
SOPRA BANKING

SOFTWARE sur la base de nos travaux, nous sommes d’avis gue Ja valeur des apports dont le total
S'éldve 3 62 BB7 430 euros n’est pas surévaluée.
¢

3 Conclusion

En conséquence, nous estimons que I'actif net apporté est au moins égal au montant de
l'augmentatlon de capital tle la spciété bénéficialre des appotts.

Fait & Lyon, le 15 Mai 2012

Le commissaire 4 la scission

Philippe BAU

Associé de BAU CHEVALLIER & ASSOCIES
Commissaire aux comptes
_Membre de la Compagnie régionale de Lyon
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